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wijd in dollars noteert. Op papier
kan daardoor een daling van de dol-
lar de goudprijs met een soortgelijk
percentage opdrijven. Als belegger
is het daarmee van belang of je
thulsmunt de dollar is of de euro.

Ontevreden

AMSTERDAM - Beleggers
lopen vooral bij hun bank weg
uit onvrede over de handelwij-
ze tijdens de crisis. Dit stelt ver-
mogensadviseur De Beleg-
gingsassistent. Steeds meer be-
leggers keren grootbanken de
rug toe. Het afgelopen jaar zag
het adviesbedrijf circa 600 be-
leggers langskomen, van wie de
helft afkomstig van de grote
drie (Rabo, ING en ABN
Amro). Door het slechte beurs-
jaar 2008 zijn beleggers wakker
geschud, stelt adviseur Ralf op
de Weegh. ,,Zij constateren dat
de bank weinig actief is ge-
weest (18%) om de schade te be-
perken.’”’ Het advies om te (blij-
ven) beleggen in de huisfond-
sen van de bank zette kwaad
bloed bij 229 van de beleggers.

2008 in dollars gemeten met 6%, in
Britse ponden meer dan 40% en in
onze euro 11%. Dit jaar geeft tot nu
toe een iets ander beeld. In dollars
steeg goud 15%, in eurotermen 9%.
De belangrijkste reden voor de
tratie: de goudprijs steegin__stijging van de goudprijs is volgens

Geels momenteel de zorg over de
gevolgen van de crisisaanpak. Voor-
al in de VS zijn de begrotingstekor-
ten fors opgelopen. , Dat voedt zor-
gen over de waardevastheid van
geld, specifiek van de dollar.” Met
andere woorden: veel mensen voe-
len zich veiliger met een klomp
goud onderhetbed, dan met een ka-
pitaaltje in dollars. Dat drijft de
goudprijs op. Daarbij zijn er zorgen
dat de grote hoeveelheid geld die de
overheden in de economie pompen,
uiteindelijk de inflatie zal opdrij-
ven. Goud wordt veel gebruikt als
bescherming tegen inflatie.

Niet aan te slepen

Daniel Wills, senior analist bij
ETF Securities, een aanbieder van
trackersingoud, stelt dat het metaal
in augustus niet aan te slepen was.
In één maand tijd staken beleggers
via ETF Securities ruim $ 600 mil-
joen in goud, een derde van de tota-

BIEDT BELEGGERS MEER DAN ALLEEN EEN VLUCHTHEUVEL

Goudprijs pakt de

le instroom in 2009. Ook Wills legt
een verband met de zorgen over de
dollar. Maar terwijl ook hij ziet dat
beleggers meer risicobereidheid to-
nen om in aandelen te stappen,
heeft ook de snelle stijging van de

~aandelenmarkt beleggers nerveus -

gemaakt. ,De aandelenmarkt is
kwetsbaar voor een terugval. Die
nervositeit duwt beleg-
gersweerin derichting
van goud.” Hoewel dat
de recente opmars van
goud verklaart, stelt

al een tiental jaren
structureel wordt ge-
dragen door simpelweg
vraag en aanbod.

De vraag komt we-
reldwijd van beleggers, maar ook
van consumenten uit met name In-
dia en China. Voor juwelen, al dan
niet ten behoeve van het familieka-
pitaal. Goud is ook een grondstof
voor de industrie. De vraag naar
goud is al zo’n tien jaar aan het oplo-
pen. Dit terwijl het aanbod niet
meestijgt, zelfs hapert. Wills:
yZuid-Afrika, een van de belang-
rijkste producenten, zag de goud-
productie in 2008 tot een niveau da-
len dat in 80 jaar niet zo laag was.”

snelweg

Productie
van goud
Wills dat de goudprijs b Iiift achterde_ goudprijs. Al was &
bij vraag
s = =

Goud als
wapen
tegen

terugval

Centrale banken, die
hun goudreserves langza
verkochten, zien in goud
een goede hedge tegen de
lar. Met name in emerg
markets houden centrale ks
ken de goudreserves lie
aan, breiden wellicht zelfs

Goud kopen

Vraag en aanbod duide
op dat de goudprijs struc
reel verder kan groeien, sf
Wills: ,Die trend zag je in 2
grote valuta, in de doll
maar ook in de euro of
Britse pond.”

Beleggers kunnen in gg
beleggen via derivaten, m
ook via de eerdergenoem
trackers. Bij sommige ba
kunt u net als een dollarreke
ook een zogeheten goudreke
aanhouden. Een nadeel van goud
dat het geen dividend opleve
Door in mijnbouwbedrijven te
leggenis dat op te lossen. Die ken
Immers wel dividend uit. De wai
de volgt in grote lijnen de goudp
maar de bedrijven zijn van me
factoren afthankelijk zo
de kosten van het delve
Aandelen in mijnbo
bedrijven kennen o
wat meer volatiliteit d:

prijsverloop van goud
ook erg grillig. De stru
rele prijstrend van
laatste tien jaar ten sp
gedraagt de goudprijszi
de laatste 12 maanden als een st
terbal. Vanietsbovende$ 700in ¢
tober 2008, tot even boven de $ 10
in februari dit jaar, weer terug na
$ 870 en op 8 september nam go
de snelweg tot riant boven

$ 1000. Wills verklaart de slinge
weg erheen met de onzekerhe
over de richting van de beurze
Onzekerheid die nog niet voorbij
Dat maakt goud nu wel even ot e
weinig stabiele vliuchtheuvel vo
bange beleggers.




